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STABIL UTVECKLING FOR ATG

Andra kvartalet i sammandrag Viktiga handelser under kvartalet

« Spelets svenska omsattning uppgick till 3 444 MSEK (3 449). = Sveriges riksdag fattade beslut den 7 juni om ny lagstiftning

« Spelets nettoomsattning uppgick till 1 058 MSEK (1 045). som innebar inférande av licensmarknad for spelbranschen.

» Medel till trav- och galoppsporten uppgick till 531 MSEK ATG ges i och med det ratt att soka licens for att erbjuda
(448). dven andra spelformer sasom sportspel och internetcasino.

- Betald lotteriskatt uppgick till 371 MSEK (367). Den nya lagen infors den 1 januari 2019.

= Periodens resultat uppgick till -44 MSEK (-7). « Elitloppshelgen den sista helgen i maj hade den hogsta

totala omsattningen nagonsin, 410 MSEK.

Januari-juni i sammandrag « ATG genomforde bolagstamma den 11 juni dar ett flertal

« Spelets svenska omsattning uppgick till 6 642 MSEK (6 568). nya styrelseledaméter utsags och en ny ordférande,

« Spelets nettoomsattning uppgick till 2 049 MSEK (2 008). Bo Netz, utsags. Bo Netz ar verdirektor pa Trafikverket

= Medel till trav- och galoppsporten uppgick till 930 MSEK och ledamot i ATG:s styrelse sedan ar 2011.
(811).

- Betald lotteriskatt uppgick till 718 MSEK (705). Viktiga handelser efter perioden

= Periodens resultat uppgick till -33 MSEK (7). » ATG ansokte den 1 augusti om licens for hastspel, sportspel

och internetcasino.

Finansiella nyckeltal, koncernen apr-jun 2018 apr-jun 2017 jan-jun 2018 jan-jun 2017 jan-dec 2017
Nettoomsattning 1058,3 1045,4 20487 20075 4209,4
Rorelseresultat, MSEK 867,6 820,6 1638,7 15477 33721
Rérelsemarginal, % 82,0% 78,5% 80,0% 77,1% 80,1%
Medel till trav- och galoppsporten, MSEK 530,6 4477 930,2 810,8 17579
Lotteriskatt, MSEK 3711 367,0 718,4 704,9 1466,3
Resultat efter skatt, MSEK -44.,5 -6,5 -33,1 6,6 99,0
Balansomslutning, MSEK 1679,3 1392,2 1679,3 1392,2 1746,7
Eget kapital, MSEK 638,0 5787 638,0 578,7 671,1
Eget kapital per aktie, SEK 1595,0 1446,8 1595,0 1446,8 16778
Soliditet, % 38,0% 41,6% 38,0% 41,6% 38,4%
Kassafléde fran den l6pande verksamheten, MSEK -24,2 -56,5 -32,9 -114,8 101,2

ATG:s OMSATTNINGSUTVECKLING

Kvartal 2, 2014-2018, MSEK Januari-juni, 2014-2018, MSEK
Brutto Netto Brutto Netto
3500 1300 6800 2 200
3400 1200 gg00 2100
3300 1100 6 400 2 000
3200 1000
6 200 1900
3100 900
3000 800 6 000 1800
2900 700 5800 1700
2800 600 5600 1600
2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018
M Brutto = Netto B Brutto = Netto

SIDA1AV 16



DELARSRAPPORT

1 JANUARI - 30 JUNI 2018

FRAN AB TRAV OCH GALOPP (ATG).

PUBLICERAD 23 AUGUSTI 2018

POSITIVA SIFFROR - OCHEN

SPANNANDE HOST

VVD-kommentar

Fotbolls-VM och sommarvarmen till trots — den positiva
trenden for spel pa hastar holl i sig under det forsta halv-
aret.

Nettoomsattningen pa 2 049 miljoner kronor ar den
hogsta i ATG:s historia.

Och nu vantar nya spannande tider.

For fjarde dret i rad visar ATG tillvaxt och slog fjolarets halv-
arssiffror — saval i total- som nettoomsattning. Vi betalade ut
hela 4,6 miljarder kronor i vinster till vara kunder och bidrog
med 718 miljoner kronor i skatt till den svenska statskassan.
Rorelseresultatet steg till 1 638 miljoner kronor (+5,8 procent).
Resultatet for perioden, -33 miljoner kronor, ar en effekt av
rekordhdga medlen pa 930 miljoner kronor (+14 procent) till
vara dgare Svensk Travsport och Svensk Galopp.

Under perioden sag vi att vara stora poolspel (V75, V86,
Grand Slam 75, V5, V4 och V3) fortsatter att locka kunder
och steg med 5,7 procent. Dock sjonk omsattningen for vara
ovriga hastspel (Vinnare, Plats, DD, LD, Trio, Tvilling, Komb
och Top7) med 7,0 procent.

Periodens omsattning hjdlptes upp av en extra V75-tavling
i jdmforelse med fjolaret, men & andra sidan hade vi inte
2017 tuff konkurrens under hela juni av fotbolls-VM och ett
fantastiskt sommarvader. Sveriges framfart i Ryssland och
sommarvarmen gjorde att omsattningen bromsade in i slutet
av andra kvartalet vilket innebar 5 miljoner kronor i tapp pa
svensk spelomsattning under kvartalet. Gladjande var dock
att nettoomsattningen samtidigt steg med 13 miljoner
kronor under kvartalet tack vare dkande andel poolspel.

Och apropa fotholls-VM - den sjunde juni fattade Sveriges
riksdag beslut om att en ny spellag ska inféras den 1 januari
2019. Det innebar att om fyra ar nar fotbolls-VM arrangeras

i Qatar kan ATG:s kunder lagga sina VM-spel hos oss istallet
for att ga till vara konkurrenter.

ATG och vara dgare har sedan 2011 arbetat aktivt for att
fa till en spelmarknad pa lika villkor. Nu far vi pa nyarsdagen
en spelmarknad med mer lika villkor, vilket ar gott nog som
en start. Pa den kommersiella licensmarknaden kommer ATG
vara det storsta bolaget. ATG kommer dven i framtiden att
forst och framst vara ett hastspelsbolag men vi far nu ocksa
mojlighet att bredda var produktportfolj med sportspel och
natcasino. Var ambition ar att erbjuda vara kunder den mest
spannande spelupplevelsen, pa ett schysst och smidigt satt.
I "schysst” ligger vart spelansvar; vi vill att vara kunder ska
ma bra i sitt spelande hos oss. Jag ar dvertygad om att en
hallbar kundrelation &r grunden for att ATG aven i fram-
tiden ska lyckas med uppdraget att sakerstalla trav- och
galoppsportens utveckling och fortsatta vara motorn i den
svenska hastnaringen.

De resterande manaderna av
2018 fortsatter nu det dagliga ar-
betet med att leverera spannande
spelupplevelser till vara tva mil-
joner kunder. Detta samtidigt som
det bakom kulisserna pagar ett
stort jobb med att forbereda oss
och kunderna pa den kommande
kommersiella licensmarknaden.
Nya spannande tider vantar!

< )7 ¢

Hans Skarpléth
VD och koncernchef
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ANDRA KVARTALET 2018

Férsdiljning

Det svenska spelets omsattning uppgick under arets andra
kvartal till 3 444 MSEK (3 449), en minskning med 0,1 %.
Omsattningen paverkades negativt av stark konkurrens fran
fotbolls-VM och av en rekordvarm sommar som bérjade redan
i maj. Positivt fér omsattningen var att kvartalet har en ordi-
narie V75-l6rdag mer an jamforelseperioden samt av att anta-
let jackpots var 7 stycken (4). Det svenska spelets omsattning
ar den nast basta i ATG:s historia.

Svenska spelets omsattning, per spelform, under andra
kvartalet

MSEK 2018 2017
V-spel (V75, V86, V64, V5, V4, V3 och Grand
Slam 75) 2209 2108
Ovriga spel pa hastar (Vinnare, Plats, DD, LD,
Trio, Tvilling, Komb och Top 7) 1184 1286

Turspel (VR och V75 Boost) 51 55

SVENSKA SPELETS OMSATTNING 3444 3449

Den internationella omsattningen var 745 MSEK (658), en
6kning med 13,1 %. Okningen hanfors i huvudsak till dkat
intresse i Norge och Tyskland.

Total spelomsattning for svenskt och internationellt spel

uppgick till 4 189 MSEK (4 107) vilket ar en tillvaxt med 2,0 %.

Det dr den storsta totala omsattningen for det andra kvartalet
nagonsin vilket ocksa ger de storsta vinstpoolerna nagonsin.

Spelets nettoomsattning under det andra kvartalet var
1058 MSEK (1 045) vilket ar en 6kning med 1,2 %. Netto-
omsattningen ar den hdgsta nagonsin for kvartalet och
tillvaxten ar en effekt av ett 6kande intresse for de stora
poolspelen.

Kostnader
Kostnaderna for kvartalet uppgick till 349 MSEK (367), vilket
ar en minskning med 5,7 %.

Nettokostnaderna for kvartalet uppgick till 191 MSEK
(225), vilket motsvarar 18 % (22) av nettoomsattningen.

Rérelseresultat
Kvartalets rorelseresultat uppgick till 868 MSEK (821), en
forbattring med 47 MSEK.

Medel till sporten, atagande enligt avtal med staten och
lotteriskatten

Under kvartalet var ATG:s kostnad for medel till Trav- och
Galoppsporten 531 MSEK (448), en 6kning med 18,5 %.
Okningen &r i enlighet med Gverenskomna medel for aret och
foljer den plan som funnits sedan ar 2014.

Under kvartalet har ATG haft kostnader om 12 MSEK (12)
till Hastnaringens Nationella Stiftelse och 371 MSEK (367) i
lotteriskatt. Lotteriskatten ar 35 % av spelets nettoomsattning.

Resultat

Kvartalets resultat uppgick till -44 MSEK (-7). Det lagre resul-
tatet forklaras framst av 6kade medel till Trav- och galopp-
sporten och ar i enlighet med planen for aret.

JANUARI - JUNI 2018

Férsdljning

Det svenska spelets omsattning uppgick under delaret till

6 642 MSEK (6 568), en 6kning med 1,1 %. Omsattningen
under delaret ar den hdgsta nagonsin for perioden. Delarets
omsattning paverkas negativt av stark konkurrens fran
fotbolls-VM och av en rekordvarm sommar som borjade redan
i maj. Positivt for omsattningen var att deldret hade en ordina-
rie V75-l6rdag mer an jamforelseperioden samt att antalet
jackpots var 14 stycken (7).

Den internationella omsattningen uppgick under delaret till
1269 MSEK (1 208), en 6kning med 4,3 %.

Den totala spelomsattningen for svenskt och internatio-
nellt spel uppgick till 7 911 MSEK (7 776), vilket ar en 6kning
med 1,7 %. Det ar den storsta totala omsattningen for delaret
nagonsin vilket ocksa ger de storsta vinstpoolerna.

Svenska spelets omsattning, per spelform, under delaret

MSEK 2018 2017
V-spel (V75, V86, V64, V5, V4, V3 och Grand

Slam 75) 4330 4097
Ovriga spel pa hastar (Vinnare, Plats, DD, LD,

Trio, Tvilling, Komb och Top 7) 2207 2362
Turspel (VR och V75 Boost) 105 109
SVENSKA SPELETS OMSATTNING 6642 6568

Spelets nettoomsattning uppgick under delaret till 2 049
MSEK (2 008), en 6kning med 2,1 % i jamforelse med samma
period foregaende ar.

Kostnader
De totala kostnaderna for forsta halvaret uppgick till 712 MSEK
(746). Den 6kande investeringstakten pa egenutvecklade spel-
produkter har minskat periodens kostnader vilket framst beror
pa att mer resurser har allokerats fran den Gpande verksam-
heten till investeringar.

Nettokostnaderna var 410 MSEK (460), eller 20 % (23) av
spelets nettoomsattning.
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Rérelseresultat
Delarets rorelseresultat blev 1 639 MSEK (1 548) en forbatt-
ring med 91 MSEK.

Medel till sporten, atagande enligt avtal med staten och
lotteriskatten

Under delaret var ATG:s kostnad for medel till Trav- och
galoppsporten 930 MSEK (811), vilket ar en 6kning med 119
MSEK eller 14,7 %. Okningen &r i enlighet med éverenskomna

medel for aret och foljer den planen som funnits sedan ar 2014.

Under delaret har ATG haft kostnader om 25 MSEK (25)
till Hastnaringens Nationella Stiftelse och 718 MSEK (705) i
lotteriskatt. Lotteriskatten ar 35 % av spelets nettoomsattning.

Resultat

ATG:s halvarsresultat var -33 MSEK (7). Det lagre resultatet
forklaras framst av 6kade medel till Trav- och galoppsporten
och &r i enlighet med planen for aret.

Investeringar

Under delaret har koncernen investerat for 177 MSEK (84).
Investeringarna bestar i huvudsak av utbyte och utveckling av
tekniska plattformar, mjukvara for bland annat spelsystem och
befintliga samt tillkommande spelprodukter, samt vidareut-
veckling av de digitala kanalerna.

Kassaflodet

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till -33
MSEK (-115). Kassaflode fran investeringsverksamheten
uppgick till -191 (-55). Delarets kassafléde uppgick till -112
MSEK (-173). Forandringen forklaras framst av en 6kning av
investeringsvolymen. Totala likvida medel vid halvarsskiftet
uppgick till 376 MSEK (414).

Finansiell stdllning

Koncernen har under kvartalet upptagit ett banklan om 115
MSEK med en [6ptid pa 3 ar. Koncernens nettolanefordran
uppgick vid halvarsskiftet till 379 MSEK (521). ATG:s outnytt-
jade bindande kreditloften uppgick till 118 MSEK (15). Kon-
cernens balansomslutning uppgick till 1 679 MSEK (1 392).

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Personal

Medelantalet anstallda under delaret var 350 (313). ATG ar i
en fas av tillvaxt vilket ocksa aterspeglas i behovet av att 6ka
antalet anstallda.

Sdsongseffekter

Forsdljningen har historiskt uppvisat en viss sasongsvariation.
De variationer som finns har flera forklaringar, bland annat
planeringen av tavlingskalendern for travet och galoppen,
antalet [6rdagar med V75 under perioden, nar vissa langhelger
infaller i kalendern och pa de erbjudanden som bolaget ger till
marknaden.

Antal ordinarie V75 omgangar i kvartalet

Q1 Q2 Q3 Q4 SUMMA
2018 12 14 13 14 53
2017 12 13 14 13 52
2016 13 13 13 14 53
2015 13 13 13 13 52

Medlemmar

Antal aktiva medlemmar var vid utgang av perioden 505 000
personer vilket ar en 6kning med 2 % i jamforelse med samma
tid aret innan.

Transaktioner med néirstdende
ATG har under delaret inte haft nagra vasentliga transaktioner
med ndrstaende, utéver [6pande forvaltningstransaktioner.

Koncernen

Koncernen bestar av moderbolaget Aktiebolaget Trav och
Galopp (556180-4161), samt det helagda dotterbolaget
Kanal 75 AB (556578-3965. 100 % (100) av koncernens
nettoomsattning genereras av moderbolaget.

Arsstimma
Vid ordinarie arsstamma den 11 juni 2018 omvaldes ledamo-
terna Bo Netz, Petra Forsstrom, Susanna Rystedt, Marjaana
Alaviuhkola, Mats Norberg, Marianne Martinsson (personalre-
presentant) och nyvaldes ledamdterna Lina Bertilsson, Agneta
Gille, Roland Johansson, Urban Karlstrom, Birgitta Losman
samt Daniel Schiitzer. Bo Netz, 6verdirektor vid Trafikverket
och styrelseledamot i ATG sedan 2011, utsags till styrelseord-
forande. Mats Denninger, Hans Ljungkvist, Arendt Cederqvist,
Anne Wartin, Karin Stromberg och Lars Nordstrom avgick ur
styrelsen.

Asa Lundvall, auktoriserad revisor fran Ernst & Young,
omvaldes som bolagets revisor.

Framtidsutsikter

ATG férvantar sig att den svenska spelmarknaden kommer att
vdxa under de narmsta aren. Den starkaste korrelerande fak-
torn med omsattningsékning inom spelmarknaden over lang
sikt ar kningen av hushallens disponibla inkomst.
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Sveriges riksdag beslutade den 7 juni om en ny lagstiftning
for reglering av den svenska spelmarknaden. Lagstiftningen
kommer att trada i kraft den 1 januari 2019 och innebar att
ATG soker licens for vadhallning (hast- och sportspel) och
kommersiellt onlinespel (natcasino). Det mojliggor for ATG att
bredda sitt kunderbjudande. ATG far dven majlighet att eta-
blera sig utomlands. ATG forvantar sig att dessa mojligheter
ska kunna paverka bolagets omsattning och resultat positivt i
ett [angt perspektiv.

Visentliga risker och osdkerhetsfaktorer

ATG:s verksamhet medfor risker och osakerhetsfaktorer som i
varierande omfattning kan paverka bolaget negativt. Bade ope-
rationella-, finansiella- och compliance-relaterade risker kan pa
kort och [ang sikt paverka méjligheten att uppna malen enligt

affarsplanen. Genom att arbeta kontinuerligt och systematiskt
med riskhantering identifieras risker, nddvandiga atgarder vidtas
och en god intern styrning och kontroll sakerstalls. Inom ATG
ar riskhantering en integrerad del av processen for planering
och uppfoljning av verksamheten. De vasentliga riskerna och
osdakerhetsfaktorerna bedoms vara desamma som anges i den
senaste arsredovisningen. For en utforlig beskrivning av ATG:s
risker och osakerhetsfaktorer och hanteringen av dessa hanvi-
sas till arsredovisningen 2017, sidorna 14-16.

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att denna
kvartalsrapport ger en rattvisande Oversikt av foretagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat, samt beskriver
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som foretaget och de
foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 23 augusti 2018

Bo Netz Marjaana Alaviuhkola Lina Bertilsson
styrelseordférande vice ordférande styrelseledamot

Petra Forsstrom
styrelseledamot

Urban Karlstrom
styrelseledamot

Susanna Rystedt,

styrelseledamot

Agneta Gille
styrelseledamot

Birgitta Losman
styrelseledamot

Daniel Schiitzer
styrelseledamot

Hans Skarpléth

Verkstdllande direktér och koncernchef

Roland Johansson
styrelseledamot

Mats Norberg
styrelseledamot

Marianne Martinsson
styrelseledamot, arbetstagarrepresentant

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
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FINANSIELLA RAPPORTER

Koncernens rapport éver totalresultat i sammandrag

MSEK Not apr-jun 2018 apr-jun 2017 jan-jun 2018 jan-jun 2017 jan-dec 2017
Nettoomsattning 3 1058,3 10454 2048,7 20075 4209,4
Ovriga intékter 157,9 142,1 301,8 286,7 623,3
Aktiverat arbete fér egen rakning 27,8 9,7 53,9 16,9 477
Personalkostnader -85,5 -70,0 -162,8 -137,0 -292,7
Ovriga externa kostnader -242,2 -252,4 -501,9 -521,0 -1020,3
Ovriga kostnader -18,4 -24,4 -42,9 -48,1 -97,7
Av- och nedskrivningar immateriella och materiella -30,3 -29,8 -58,1 -57,3 -97,6
Rorelseresultat 867,6 820,6 1638,7 15477 3372,1
Resultat fran finansiella poster 2,1 0,1 1,8 -0,4 1,2
Resultat fore skatt och medel till sporten 869,7 820,7 1640,5 15473 3373,3
Medel till Trav- och Galoppsporten -530,6 -447,7 -930,2 -810,8 -17579
Atagande enl avtal med staten -12,5 -12,5 -25,0 -25,0 -50,0
Resultat fore skatt 326,6 360,5 685,3 711,5 1565,4
Inkomstskatt 4 - = - = -0,1
Lotteriskatt -371,1 -367,0 -718,4 -704,9 -1466,3
Periodens resultat -44,5 -6,5 -33,1 6,6 99,0

Periodens 6vriga totalresultat - = - - -

Periodens 6vriga totalresultat, netto efter skatt - - - - -

Summa totalresultat for perioden hanforligt

till moderbolagets aktiedgare -44.5 e -33.1 e 33,0
Resultat per aktie, SEK

Fore och efter utspadning® -111,2 -16,2 -82,6 16,5 2475
Antalet aktier

Genomsnittligt antal utestaende aktier uppgar till
400 000 foér samtliga perioder

1) Ingen utspadning forekommer under rapportperioden.
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Koncernens rapport éver finansiell stdllning i sammandrag

MSEK Not 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Anldggningstillgangar

Immateriella tillgangar 508,0 310,0 385,7
Materiella anlaggningstillgangar 185,2 168,9 188,3
Finansiella anldggningstillgangar 2 92,2 72,6 78,4
Summa anldggningstillgangar 785,4 551,5 652,4

Omsdttningstillgangar

Kundfordringar 349 29,7 45,6
Fordran koncernforetag 141,0 106,7 109,3
Ovriga fordringar 282,0 265,1 3816
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 60,5 25,3 70,2
Likvida medel 375,5 4139 487,6
Summa omsattningstillgangar 893,9 840,7 1094,3
SUMMA TILLGANGAR 1679,3 1392,2 1746,7

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanfarligt till moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital 40,0 40,0 40,0
Ovrigt tillskjutet kapital -39,7 -39,7 -39,7
Balanserad vinst 6377 578,4 670,8
Summa eget kapital 638,0 578,7 671,1

Langfristiga skulder

Skuld till kreditinstitut 2 143,0 32,2 31,1
Uppskjuten skatteskuld 4 0,1 0,1 0,1
Summa langfristiga skulder 143,1 32,3 31,2

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 94,1 51,2 139,4
Skuld koncernforetag 94,7 776 88,8
Skuld kontokunder 284,2 224,0 271,4
Aktuella skatteskulder 01 01 0.1
Lotteriskatt 115,9 111,6 147,6
Kortfristiga avsdttningar 15,5 34,5 11,4
Ovriga kortfristiga skulder 156,4 1470 239,3
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 137,3 135,2 146,4
Summa kortfristiga skulder 898,2 781,2 1044,4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1679,3 1392,2 1746,7
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Koncernens rapport éver forandringar i eget kapital

Ovrigt tillskjutet Balanserad vinst Summa eget
MSEK Aktiekapital kapital eller forlust kapital
Eget kapital per 1 januari 2017 40,0 -39,7 571,8 572,1
Periodens resultat 6,6 6.6
Ovrigt totalresultat
Eget kapital per 30 juni 2017 40,0 -39,7 578,4 578,7
Eget kapital per 1 januari 2018 40,0 -39,7 670,8 671,1
Periodens resultat -331 -331
Ovrigt totalresultat
Eget kapital per 30 juni 2018 40,0 -39,7 637,7 638,0
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Koncernens rapport éver kassafloden i sammandrag

MSEK apr-jun 2018 apr-jun 2017 jan-jun 2018 jan-jun 2017 jan-dec 2017
Den lépande verksamheten
Rérelseresultat 867,6 820,6 1638,7 15477 33721
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Av- och nedskrivningar immateriella och materiella tillgangar 30,3 29,8 58,1 57,3 97,6

Forandring avsattning 2,1 2,6 4,1 5.3 -17.8

Ovriga poster 0,0 0,0 0,0 0 -10,8
Medel till trav- och galoppsporten -516,3 -439,1 -938,9 -817,5 -1758,3
Atagande enligt avtal med staten -12,5 -12,5 -25,0 -25,0 -50,0
Erhallen ranta 3,0 04 3,4 0,5 3,5
Erlagd ranta -0,9 -0,3 -1,6 -0,9 -2,3
Betald inkomsskatt - = - = -0,1
Betald lotteriskatt -378,4 -373.3 -750,1 -738,7 -1464,2
forincringar av crelsiapital 51 282 113 287 1697
Kassafldde fran férandringar i rérelsekapital

Okning(-)/Minskning(+) av fordringar 50,7 71,1 88,3 88,5 -91,5

Okning(+)/Minskning(-) av skulder -69,8 -13,6 -109,9 -232,0 23,0
Kassafléde fran den lopande verksamheten -24,2 -56,5 -32,9 -114,8 101,2
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anldggningstillgangar -93,8 -27,1 -151,8 -51,3 -141,6
Forvarv av materiella anldaggningstillgangar -15,5 -16,8 -25,6 -32,4 -77,5
Minskning/Okning av lngfristiga fordringar -7,0 28,8 -13,8 29,0 23,2
Kassafléde fran investeringsverksamheten -116,3 -15,1 -191,2 -54,7 -195,9
Finansieringsverksamheten
Amortering av lan -3,1 -1,9 -4.4 -3,8 =77
Okning av langfristiga skulder 116,2 - 116,3 - 2,8
Kassafldde fran finanseringsverksamheten 113,1 -1,9 111,9 -3,8 -4,9
Periodens kassaflode -27,4 -73,5 -112,2 -173,3 -99,6
Likvida medel vid periodens bdrjan 402,8 487,5 487,6 587,3 5873
Kursdifferenser i likvida medel 01 -0,1 01 (0,1l -0,1
Likvida medel vid arets slut? 375,5 413,9 375,5 413,9 487,6

1) Av likvida medel vid periodens slut harrér 263,7MSEK (218,1) fran redovisningsmedel tillhdrande kontokunder.
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Moderbolagets resultatrdkning i sammandrag

MSEK Not apr-jun 2018 apr-jun 2017 jan-jun 2018 jan-jun 2017 jan-dec 2017
Nettoomsattning 3 1058,3 1045,4 2048,7 2007,5 4209,4
Ovriga rorelseintakter 97,3 91,0 185,0 1773 393,8
Aktiverat arbete for egen rakning 27,8 9,7 53,9 16,9 477
Personalkostnader -74,5 -60,7 -140,7 -118,5 -252,3
Ovriga externa kostnader -201,0 -217,3 -423,5 -443,3 -857,3
Ovriga rorelsekostnader -18,4 -24,5 -42,9 -48,1 -97,7
Av- och nedskrivningar immateriella och materiella -21,9 -23,7 -42,5 -45,4 -73,2
Rérelseresultat 867,6 819,9 1638,0 1546,4 33704
Resultat fran finansiella poster 2,2 0,5 2,5 0,5 2,8
Resultat fore skatt och medel till sporten 869,8 820,4 1640,5 1546,9 3373,2
Medel till Trav- och Galoppsporten -530,6 -4477 -930,2 -810,8 -17579
Atagande enligt avtal med staten -12,5 -12,5 -25,0 -25,0 -50,0
Resultat fore skatt 326,7 360,2 685,3 711,1 1565,3
Lotteriskatt -371,1 -367,0 -718,4 -704,9 -1466,3
Periodens resultat -44,4 -6,8 -33,1 6,2 99,0

Moderbolaget har inte nagra poster 2018 och 2017 som redovisas i Gvrigt totalresultat. Periodens resultat for moderbolaget utgor darmed dven periodens totalresultat.
Moderbolaget presenterar darfor ingen separat “"Rapport dver totalresultat”.
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Moderbolagets balansrdkning i ssmmandrag

MSEK 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 490,1 288,7 366,8
Materiella anlaggningstillgangar 80,4 82,0 75,1
Finansiella anldggningstillgangar 92,3 72,7 78,5
Summa anldggningstillgangar 662,8 443,4 520,4
Omsdttningstillgangar

Kundfordringar 31,3 26,5 39,4
Fordran koncernforetag 191,8 1429 163,3
Ovriga fordringar 281,4 2649 381,0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 59,5 23,3 69,0
Kassa och bank 375,6 413,9 487,6
Summa omsattningstillgangar 939,6 871,5 1140,3
SUMMA TILLGANGAR 1602,4 1314,9 1660,7
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 206,7 1241 203,2
Fritt eget kapital 429,7 452,5 466,3
Summa eget kapital 636,4 576,6 669,5
Langfristiga skulder

Skuld till kreditinstitut 115,0 = -
Summa langfristinga skulder 115,0 - -
Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 78,1 35,0 109,6
Skuld koncernforetag 97,4 89,2 99,3
Skuld kontokunder 284,2 224,0 271,4
Lotteriskatt 1159 111,6 147,6
Kortfristiga avsdttningar 15,5 34,5 11,4
Ovriga kortfristiga skulder 142,8 1339 226,4
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 117,1 110,1 125,5
Summa kortfristiga skulder 851,0 738,3 991,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1602,4 1314,9 1660,7
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NYCKELTAL KONCERNEN
apr-jun apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-jun  jan-dec  jan-dec
Nyckeltal definerat enligt IFRS 2018 2017 2016* 2018 2017 2016* 2017 2016*
Nettoomsattning, MSEK 1058,3 10454 989,6 20487 20075 19579 42094 40858
Periodens resultat, MSEK -44,5 -6,5 -41,2 -33,1 6,6 171 99,0 8,6
Resultat per aktie, SEK -111,2 -16,2 -103,0 -82,6 16,5 42,8 2474 21,6

Nyckeltal som inte defineras enligt IFRS;

EBITDA, MSEK 898,0 850,4 7977 1696,8 1605,0 1579,0 3469,7 33018
Rorelseresultat, MSEK 867,6 820,6 773,6 16387 15477 15338 33721 32033
Rorelsemarginal, % 82,0% 78,5% 78,2% 80,0% 771% 78,3% 80,1% 78,4%
Nettolanefordran, MSEK 3789 520,7 623,44 378,9 520,7 623,4 668,3 742,5
Skuldsattningsgrad, ggr 1,6 1,4 1,3 1,6 14 1,1 1,6 19
Resultat fore skatt, MSEK 326,6 360,5 307,2 685,3 711,5 707,4 1565,4 14493
Soliditet % 38,0% 41,6% 43,1% 38,0% 41,6% 35,5% 38,4% 34,5%
Eget kapital, MSEK 638,0 5787 580,6 638,0 578,7 580,6 671,1 572,0
Eget kapital per aktie, kr 15950 14468 14515 1595,0 1446,8 14515 16778 1430,0
Avkastning pa totalt kapital, % -2,6% -0,5% -3,1% -2,0% 0,5% 1,3% 57% 0,5%
Avkastning pa eget kapital, % -6,7% -0,3% -6,9% -5,1% 1,1% 3,0% 15,9% 1,5%
Kassaflode fran den lépande

verksamheten, MSEK -24,2 -56,5 ot -32,9 -114,8 o 101,2 172,2
Kassaflode fran den lGpande

verksamheten per aktie, kr -60,6 -141,3 et -82,3 -287,0 R 2529 430,5
Operationella nyckeltal;

Medel till trav- och galoppsporten, MSEK 530,6 4477 453,5 930,2 810,8 800,4 17579 1705,3
Spelets omsattning, MSEK 3444,4 34493 32631 66417 6568,0 64108 13651,0 132774
Medelantalet anstallda 350 313 339 347 308 297 321 299

* Nyckeltalen fran Q1 2016 och tidigare baseras pa tidigare principer.
** Koncernens rapport éver kassafloden upprattades inte for perioden.
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Not 1 Redovisningsprinciper

Allmdén information

Aktiebolaget Trav och Galopp (ATG) org. nr. 556180-4161 ar
moderbolag i koncernen ATG. Aktiebolaget Trav och Galopp
AB har sitt sate i Stockholm med adress 161 89 Stockholm.

Verksamheten i moderbolaget ATG bestar i att trygga den
langsiktiga utvecklingen for trav- och galoppsporten genom
att erbjuda spel pa ett ansvarsfullt satt. Uppdraget ar formu-
lerat av vara agare, trav- och galoppsporten, och staten — som
reglerar var verksamhet. Samtliga belopp redovisas i miljoner
kronor (MSEK) om inte annat anges. Uppgifter inom parentes
avser foregdende ar.

Denna deldrsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34
Deldrsrapportering. ATG tillampar International Financial
Reporting Standards (IFRS) som antagits av EU, RFR 1 Kom-
pletterande redovisningsregler for koncerner samt arsredo-
visningslagen (ARL). Moderbolagets redovisning upprattas

i enlighet med RFR 2 Redovisning for juridiska personer och
arsredovisningslagen (ARL).

Deldrsrapporten har upprdttats enligt de redovisningsprinciper
och berakningsprinciper som framgar av Arsredovisningen
2017 sid 37-45 med nedanstdende forandringar.

Nya och dndrade redovisningsprinciper

Den 1 januari 2018 tradde tva nya redovisningsprinciper i
kraft: IFRS 9 Finansiella instrument och IFRS 15 Intdkter fran
avtal med kunder. ATG har analyserat effekterna av de nya re-
dovisningsprinciperna och de nya reglerna har inte fatt nagon
vasentlig paverkan pa koncernens finansiella stallning utover
nya upplysningskrav.

IFRS 9 Finansiella Instrument

IFRS 9 ersatter IAS 39. IFRS 9 sammanfor alla aspekter av
redovisningen av finansiella instrument, uppdaterar klassifice-
ring, vardering, nedskrivning och upplysningar for finansiella
instrument. Klassificeringen och varderingen av finansiella
tillgangar enligt IFRS 9 baseras pa foretagets affarsmodell
och tillgangens kontraktsenliga kassaflode. Nedskrivningar tar
sin utgangspunkt i forvantade kreditforluster istallet for intraf-
fade kreditforluster. ATG tillampar inte sakringsredovisning.
For ATG ar den storsta paverkan fran tilldmpningen av IFRS 9
att nedskrivningsforluster for kundfordringar kommer beraknas
baserat pa foérvantade kreditforluster for hela [Optiden istdllet
for nar det objektivt finns information som visat att koncernen
inte kommer fa full betalning enligt tidigare standard. Over-
gangen till den nya standarden har inte fatt nagon vasentlig
effekt pa periodens resultat eller eget kapital. ATG har gjort

bedomningen att undantag for retroaktiv tillampning ar mojlig
och jamfdrelsetalen i 2018 ars finansiella rapporter baseras
ddrmed pa tidigare principer.

IFRS 15 Intdikter fran avtal med kunder

IFRS 15 ar en heltdckande principbaserad standard for all
intdktsredovisning, oavsett typ av transaktion eller bransch,
som ersatter samtliga tidigare utgivna standarder och
tolkningar som behandlar intaktsredovisning. Enligt IFRS 15
redovisas intakterna nar kunden erhaller kontroll Gver sald
vara eller tjansten istdllet fér ndr vasentliga risker och for-
maner overgar till kunden. ATG har genomfort en analys av
koncernens intaktsstrommar utifran en femstegsmodell for att
dokumentera 6vergangen, beskriva effekterna pa de finansiella
siffrorna och faststalla hur intakterna ska redovisas. ATG:s in-
takter kommer fran spel pa hastar och redovisas ndr trav- och
galopptavlingarnas resultat faststallts efter avslutad tavling.
ATG agerar som ombud och redovisar intakterna netto, base-
rat pa spelarnas insatser (Svenska spelets omsattning) med
avdrag for vinnarnas andel samt tillagg for dresavrundning
och kunders ej inlosta vinster. En kund till ATG enligt IFRS 15
ar en part som ingar ett kontrakt med ATG for att erhalla spel-
tjanster. Kunderna utgérs huvudsakligen av privatpersoner i
Sverige. Overgdngen till IFRS 15 har skett med framatriktad
retroaktiv dvergangsmetod och jamforelsetalen i 2018 ars fi-
nansiella rapporter har inte rédknas om. Implementeringen har
inte resulterat i nagon effekt pa ATG:s intaktsredovisning.

Kommande redovisningsprinciper

IFRS 16 Leasingavtal

Den nya leasingstandarden IFRS 16 ersatter nuvarande

IAS 17 Leasingavtal och IFRIC 4 Faststallande av huruvida ett
avtal innehaller ett leasingavtal och relaterade regler. Stan-
darden ska tillampas fran och med den 1 januari 2019. Den
nya standarden innebdr att leasetagare ska redovisa alla kon-
trakt som uppfyller definitionen av ett leasingkontrakt, utom
kontrakt om maximalt 12 manader och kontrakt av individuellt
lagt varde, som tillgang och skuld i rapport Gver finansiell
stallning. Avtal som i dag utgor operationella leasingavtal
kommer sdledes att rapporteras i balansrakningen med féljden
att nuvarande rorelsekostnad, periodens leasingavgift, ersatts
med avskrivning och rantekostnad i resultatrakningen. IFRS 16
forvantas paverka ATG:s finansiella rapporter. Rorelseresulta-
tet kommer forbattras, finansnetto forsamras samt att balans-
omslutningen kommer att 6ka. Kassaflodet fran leasingkon-
trakt kommer att flyttas fran den l6pande verksamheten till
finansieringsverksamhet. ATG har pabdrjat en inventering och
analys av befintliga leasingkontrakt samt ser dver eventuellt
behov av systemstod.
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Not 2 Finansiella instrument
Upplysning om verkligt varde pa fordran och upplaning enligt

nedanstaende:
REDOVISAT VARDE VERKLIGT VARDE
2018-06-30 2017-06-30  2017-12-31 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Ovriga l&ngfristiga fordringar 92,2 72,6 78,4 92,2 72,6 78,4
Summa langfristig fordran 92,2 72,6 78,4 92,2 72,6 78,4
Skuld till kreditinstitut 143,0 32,2 311 143,0 32,2 31,1
Summa langfristig upplaning 143,0 32,2 31,1 143,0 32,2 31,1

De kortfristiga tillgangar och skulder som redovisas har kort
kvarvarande l6ptid, vilket medf6r att skillnaden mellan redovi-
sat varde och verkligt varde ar ovasentligt.

Not 3 Omsattning
Uppdelning av omsattning enligt nedanstaende:

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec

Svenska spelets omsattning per spelform 2018 2017 2018 2017 2017
V-spel (V75, V86, V64, V5, V4, V3 och Grand Slam 75) 2208,7 2108,0 4330,1 4096,6 8588,0
Ovriga spel pa hastar (Vinnare, Plats, DD, LD, Trio, Tvilling, Komb och Top 7) 1184,6 1285,8 2206,4 23619 4842,4
Turspel (VR och Boost) 51,1 55,5 105,2 109,5 220,6
Svenska spelets omsattning 34444 34493 6641,7 6568,0 13651,0

Nettoomsattning

per forsdljningskanal apr-jun 2018 apr-jun 2017

Butik® E-kanal Ovrigt Summa Butik® E-kanal Ovrigt Summa
Svenska spelets omsattning 1289,9 21545 34444 14343 2015,0 3449,3
Vinster till spelarna -892,3 -1508,4 -2400,7 -994,2 -1421,3 -2415,5
Oinldsta 10,2 10,2 10,4 10,4
Oresavrundningar 4,4 4,4 1,2 1,2
Nettoomsattning 407,8 646,1 4,4 1058,3 450,5 593,7 1,2 1045,4
Nettoomsattning
per forsdljningskanal jan-jun 2018 jan-jun 2017

Butik® E-kanal Ovrigt Summa Butik® E-kanal Ovrigt Summa
Svenska spelets omsattning 2509,1 4132,6 66417 27638 3804,2 6568,0
Vinster till spelarna -17275 -2890,9 -4618,4 -1907,8 -2675,9 -4583,7
Oinldsta 20,2 20,2 20,7 20,7
Oresavrundningar 5,2 52 2,5 2,5
Nettoomsattning 801,8 1241,7 5,2 2048,7 876,7 1128,3 2,5 20075

* Inklusive bana

Ingen enskild kund star for mer an 10% av omsattningen. Omsattningen harror sig i sin helhet fran den svenska marknaden.

Not 4 Skatt 2021. Under de forsta tva aren sanks skatten till 21,4 procent
Riksdagen har under andra kvartalet 2018 beslutat att god- och darefter till 20,6 procent. Till foljd av beslutet om sankt
kanna forslaget om sankt bolagsskatt i Sverige, vilket kom- bolagsskatt har uppskjuten skatt omraknats. Engangseffekten
mer att ske i tva steg fran 22 till 20,6 procent fran 2019 till har ej haft nagon vdsentlig paverkan pa periodens resultat.
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DEFINITIONER

Nyckeltal

ATG upprattar sin redovisning enligt IFRS. IFRS
definierar endast ett fatal nyckeltal, darav har
ATG valt att anvanda ytterligare nyckeltal som
ger vardefull information vid utvardering av
ATG:s verksamhet.

Antal medlemmar En aktiv medlem ar en kund
som lagt minst ett vinstbevakat/registrerat spel
det senaste aret.

Antal miljonvinster Antal vinnande, svenska
kunders vinster, system med ett vinstbelopp pa
minst en miljon kronor.

Avkastning pa eget kapital Resultat efter skatt
dividerat med genomsnittligt eget kapital ut-
tryckt i procent.

Avkastning pa totalt kapital Resultat efter
skatt dividerat med balansomslutningen ut-
tryckt i procent.

EBITDA Rorelseresultat fére av- och ned-
skrivningar.

Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat
med genomsnittligt antalet aktier som uppgar till
400000 for rapportens redovisade perioder.

Kassaflodet fran den lopande verksamheten
per aktie, SEK Kassaflodet fran den l6pande
verksamheten dividerat med genomsnittligt
antal aktier som uppgar till 400 000 for rap-
portens redovisade perioder.

Lotteriskatt ATG betalar enligt lag (1991:1482)
en lotteriskatt om 35 procent av spelets netto
i skatt.

Medel till Trav- och Galoppsporten De ekono-
miska medel ATG bistar den Svenska trav- och
galoppsporten med. Inkluderar utbetalningar till
centralférbund och banor men dven medel till
uppfodare och hastagare.

Medelantal anstéllda Medelantalet anstallda
under rapportperioden.

Nettokostnad Rorelseresultat minskat med
nettoomsattning.

Nettolaneskuld/fordran Réntebarande skulder
och avsattningar minus finansiella tillgangar
inklusive likvida medel.

Nettoomsattning Spelets nettoomsattning
med avdrag for vinster till spelare, med tillagg
av oresavrundningar och ainldsta vinster.

Oinlosta vinster Vinster som ej l0ses in av vin-
naren inom 90 dagar och darfor tillfaller ATG.

Omsattningstillvaxt Omsattningsokning eller
-minskning uttryckt i procent.

Resultat per aktie Nettoresultat dividerat
med genomsnittligt antal aktier som uppgar till
400 000 for rapportens redovisade perioder.

Rorelsemarginal Rorelseresultatet efter av- och
nedskrivningar i procent av nettoomsattningen.

Skuldsattningsgrad Totala skulder dividerat
med eget kapital.

Soliditet Eget kapital dividerat med balansom-
slutningen uttryckt i procent.

Svenska spelets omsattning Totala medel
svenska kunder satsat pa periodens trav- och
galopptavlingar.

Vinster till spelare Den nominella summan av
spelets omsattning som betalats ut till kunder.

Atagande enligt avtal med staten Utbetal-
ning fran ATG som dgarna Svensk Travsport
och Svensk Galopp enligt avtal med staten har
atagit sig att gora. Arligen betalas 50 MSEK till
Hastnaringens Nationella Stiftelse.

Verksamhetsdefinitioner

Aktiva Avser alla engagerade i trav- och
galoppsporten, till exempel hastagare, tranare,
kuskar och jockeys, hastskétare och uppfadare.

Anti Money Laundering (AML) Motverkande
av penningtvatt.

ATG butiker De butiker som tillhandahaller
ATG:s produkter.

Basbelopp ATG utbetalar medel for drift av Sve-
riges 37 trav- och galoppbanor i enlighet med en
berdkningsmodell som baseras pa parametrar som
paverkar driftskostnaden fér banorna.

Camp-kontroller Kontroller som genomfors
av utbildade kontrollanter pa traningsanldgg-
ningar och stall hos licensierade tranare inom
travsporten.

Dataskydd Skydd av personuppgifter for att
respektera den personliga integriteten och
individers privat- och familjeliv.

Drivning Atgarder som en kusk eller ryttare
vidtar i syfte att 6ka hastens hastighet.

Gamgard Verktyg som anvands vid utveckling
av nya produkter for att identifiera risker for
spelaren.

Internationellt netto Netto av provisionsintak-
ter, provisionskostnader och driftskostnader for
den internationella verksamheten.

IS0 27 000 Internationell standard for informa-
tionssakerhet.

Koncession Tillstand att bedriva verksam-

het, i ATG:s fall handlar det om tillstand fran
regeringen att anordna vadhallning vid trav-
och galopptavlingar. Reglerar vilka spel som far
erbjudas och pa vilka villkor.

Lotteriinspektionen Myndighet som ska
sakerstalla att lotterier, kasinospel och annan
spelverksamhet i Sverige utdvas lagligt, sdkert
och tillforlitligt.

Medlemmar Kunder som har registrerat sig i
ATG:s kunddatabas och dér kan spela, folja vara
Live-sandningar och sitt spel.

Oinldst Vinster som inte l6ses in.
Ombud Aterforsaljare av ATG:s spel i butik.

Oberoende Spelsamverkan (0SS) Samman-
slutning av spelbranschens reglerade aktcrer,
Spelberoendes Riksforbund, Lotteriinspektionen,
Stadlinjen och Folkhalsomyndigheten for att
mojliggora ett kunskaps- och erfarenhetsutbyte
kring fragor som rér spelansvar.

Pooler For varje spelform och varje tavlingstill-

falle summeras omsattningen for alla kopta spel
i en pool som, efter avdrag, utdelas i vinster till

vinnare.

Prisersattning ATG utbetalar till banorna
prisersattning som betalas vidare som priser i
tavlingarna.

Spelberoendes riksforbund Partipolitisk och
religiost obunden sammanslutning av foren-

ingar for spelberoende som vill verka for att

forebygga och avhjdlpa spelberoende.

SPER Spelbranschens Riksorganisation, samlar
alla etablerade spelbolag med tillstand att bedriva
spel i Sverige kring viktiga speletiska fragor.

Stallbackskontroller Slumpmassiga och
riskbaserade kontroller pa alla tavlingsdagar for
att starka djurskydd och bidra till tévlingar pa
schyssta villkor.

Stodlinjen Stddlinjen erbjuder anonym och
kostnadsfri radgivning till spelare och anhdriga
som upplever att spelande om pengar blivit
problematiskt.

Terminalpartner Foretag vars produkter gar att
kopa via ATG:s butiksterminaler.

Totalisator (totalisatorspel eller totospel) ar ett
system for vadhallning vid hastkapplopningar och
anvands i nastan alla l@ander som anordnar trav-
och galopptavlingar. Spelarna satsar pa den hast
de tror vinner och de som satsat pa den vinnande
hasten delar pa totalsumman proportionellt efter
storleken pa insatsen. For arrangéren spelar det
inte nagon roll vilken hast som vinner utan far,
som administrator, dra av en faststalld procent
fran totalsumman innan resterande betalas ut
som vinster.

The European Mutuel Association (EPMA)
En sammanslutning av europeiska féretag som
erbjuder spel pa hastar.

Tavlingskostnadsersattning Ersattning som
ATG utbetalar till arrangerande bana vid varje
tavlingstillfalle for att tacka delar av driftskost-
naden for tavlingen.

Utlandska lopp Lopp som inte kors Sverige och
som ATG tar spel pa.
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