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FORTSATT POSITIV UTVECKLING 2021

Forsta kvartalet i sammandrag, koncernen Viktiga hdndelser efter kvartalet

« Nettospelintakter uppgick till 1 268 MSEK (1 107).  Under april meddelade regeringen férslag om férlangning av

« Totala intakter uppgick till 1 466 MSEK (1 319). den tillfalliga férordning om spelansvarsatgarder till att galla

« Periodens rérelseresultat uppgick till 435 MSEK (343). till och med den 14 november 2021. Férordningen, som

« Periodens resultat uppgick till 416 MSEK (327). infordes den 2 juli 2020, innebar insattningsgrans for casino

= Kassafldde fran den l6pande verksamheten uppagick till om 5 000 kr per vecka och har visat sig ge negativ effekt pa
171 MSEK (297). ATG:s nettospelintakter for casino.

Viktiga hdndelser under kvartalet

= Under inledningen av 2021 har pandemin Covid-19 fortsatt
stor begransande paverkan pa utbudet av néjen och fritids-
aktiviteter av olika slag. Det har bidragit till att intresset for
spel fortsatt ar stort och effekten av det ses i god tillvaxt for
sportspelet och hastspelet under forsta kvartalet. Pandemin
har paverkat fran mitten av mars 2020.

Landets trav- och galoppbanor ar fortsatt stangda for
publik. Svensk travsport och Svensk Galopp foljer noga
myndigheternas rekommendationer for att minska risken for
smittspridning och de restriktioner som inférdes under 2020
galler fortsatt.

Under kvartalet tecknade ATG ett strategiskt och [angsiktigt
avtal som huvudsponsor till Svensk Handboll. Samarbetet
kommer bidra till 6kade satsningar bade pa elit och bredd
samt satsningar pa jamstalldhet, hallbarhet och mangfald
inom handbollen. ATG och Svensk Handboll vill tillsammans
utveckla upplevelsen bade pa och utanfér handbollsplanen.

Nyckeltal, koncernen jan-mars 2021 jan—mars 2020 jan—mars 2019V  jan—dec 2020
Nettospelintakter 1268 1107 1000 5359
Totala intakter 1466 1319 1196 6331
Rérelseresultat, MSEK 435 343 288 2240
Rorelsemarginal, % 30% 26% 24% 35%
Kassaflodet fran den l6pande verksamheten, MSEK 171 297 234 2609
Antal aktiva kunder, miljoner 1,3 13 11 14

1) Ecosys-koncernen konsolideras i ATG-koncernen fran och med 1 april 2019

Nyckeltal moderbolaget, MSEK jan-mars 2021 jan-mars 2020 jan-mars 2019  jan—dec 2020
Nettospelintdkter 1226 1075 1000 5205
Moderbolagets resultat fore transaktioner med dgare? 631 529 469 2901
Rérelseresultat 434 344 289 2282

2) For definition se sid 18

SIDA1AV19



DELARSRAPPORT

1 JANUARI - 31 MARS 2021

PUBLICERAD 26 APRIL 2021

FRAN AB TRAV OCH GALOPP (ATG).

ATG

EN BRA START PA 2021

ATG:s positiva trend fran 2020 fortsatte in i det forsta kvartalet
2021. ATG befiiste sin stdllning som det stérsta spelbolaget pa den

kommersiella licensmarknaden i Sverige.

Utvecklingen av vara tre viktigaste nyckeltal under arets forsta
kvartal (jamfort med féregdende ar):
« Nettospelsintakter: 1 268 MSEK (+14%)
« Rorelseresultat: 435 MSEK (+27%)
» Moderbolagets resultat fore transaktioner med agarna:
631 MSEK (+19%)

Deldrsrapporter dr ett facit 6ver utvecklingen for ett bolag
dar siffror fran ett kvartal i férsta hand jamférs med samma
kvartal féregaende ar. 2020 var ett unikt ar dar pandemins
effekter kraftigt ckade ATG:s resultat. I slutet av mars i fjol
stangde varldsidrotten i stort ner i tre manader samtidigt som
trav- och galoppsporten i Sverige fortsatte tavla.

ATG har gjort ett riktigt starkt forsta kvartal. Vi fick med
oss farten fran det sista kvartalet 2020 in i 2021. Intakterna
steg och de paverkningsbara kostnadsposterna lag stilla.
Detta &r i forsta hand glddjande for vara dgare Svensk Trav-
sport och Svensk Galopp som tar del av vart dverskott och i
dess forlangning hela den svenska hastnaringen.

Nummer 1 och 2 pa poolspel

Nettospelsintakterna for vart produktomrade Hast féljde
trenden fran 2020 och utvecklades positivt med 15% i jam-
forelse med samma period i fjol. Vi har framgangsrikt fortsatt
att utveckla spelupplevelsen. V75® befdste sin position som
Sveriges storsta poolspel med en omsattning pa drygt 100
miljoner kronor per l6rdag samtidigt som V86® fortsatte att
behalla andra platsen bland poolspelen med en omsdttning pa
drygt 30 miljoner kronor per onsdag. Aven évriga varumérken
inom hast har gatt starkt. Totalt har vi under perioden haft
68 miljonvinster.

Kraftig utveckling pa Sport

Stérst positiv utveckling sag vi inom produktomradet Sport
som vaxte med 36%. Hdr sattes en rad rekord under perioden
bade gallande omsattning och antalet kunder. Nya satsningar
i Sverige som livestreaming av Serie A-fotbollen, NBA och
tennis har varit framgangsrika. Under kvartalet skrev vi ocksa
ett huvudsponsoravtal med Svensk Handboll som trader i kraft
1 juli. Detta &r ett led i att ytterligare starka vart sporterbju-
dande och fortsdtta bygga ATG:s varumarke inom sport.

Fler Casino-kunder — men lagre omsattning

Arbetet med att erbjuda en spannande och trygg spelupple-
velse inom Casino fortsatter. Vi fortsatter att produktutveckla
och forbattra anvandarupplevelsen. I mars lanserade vi till ex-
empel en egen spelautomat baserad pa stjarnhasten Delicious.
Vi lockade under perioden fler kunder @n nagonsin men den
tillfalliga férordningen som infordes i Sverige under 2020

(nu pa forslag att forldangas till den 14 november 2021) har
paverkat den forvantade utvecklingen av nettospelsintakterna.
I Danmark ser vi liten 6kning men pa koncernniva sa sjonk net-
tospelsintakterna for casino med 15% i jamforelse med samma
period i fjol.

1,3 miljoner kunder - och tillvaxt i Danmark

Antalet kunder, som lagt ett spel hos oss i Sverige under

de senaste 12 manaderna, var 1,3 miljoner. Under perioden
spelades 81% via vara digitala kanaler och 19% hos vara
ATG-butiker. Vara kunders vilja att rekommendera ATG till nara
och kara (sa kallad Net Promoter Score) okade till 12 (skala
-100 till 100).

Vart danska dotterbolag fortsatte den positiva utvecklingen
och hade tillvaxt med 31%. Med varumarkena Derby25 (hast),
Bet25 (sport) och Red25 (casino) tar bolaget marknads-
andelar och framfor allt inom hastspelet.

Proaktiva kontakter med kunder

Att vara kunder spelar fér néjes skull och till en summa anpas-
sad till storleken pa den personliga planboken ar enligt var syn
grunden for en hallbar kundrelation. Vara nyckeltal fér andel
grona kunder (85%) och andel gron omsattning (76%) ligger
stabila. Férutom den digitala kommunikation som sker via vart
Player Tracking System fortsatte vi att proaktiva kontakta kun-
der med eventuellt misstankt problemspelande. Under perio-
den har vara medarbetare via mejl, sms och telefon kontaktat
drygt 200 kunder per vecka som uppvisat tecken pa forandrat
spelbeteende. Dessa kontakter uppskattas av vara kunder. Har
har vi ocksa gjort riktade insatser mot unga kunder, eftersom
vi vet att personer under 25 ar dr en extra sarbar grupp, allt
for att sdkerstalla att de mar bra i sitt spelande hos ATG. Bra
kan bli battre och vi fortsatter darfor [Opande att hela tiden
utvardera och utveckla vart spelansvar.
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2021 vs 2019 - en hadgre niva?

Nu nér vi gar in i det andra kvartalet sa kommer vi med stor
sannolikhet att fa se ett trendbrott géllande ATG:s procentu-
ella tillvaxt i jamforelse med forra aret. Konkurrenssituationen
2021, dar utbudet pa sportspel nu ar i full gang, ar helt an-
norlunda i jamforelse med for ett ar sedan da sporten i princip
stod still. Det gor att dven om produktomradet Sport med
storsta sakerhet kommer att nd en ny rekordnotering under
kommande kvartal sa vore det naivt att tro annat an att vara
totala nettospelsintakter kommer utvecklas negativt i rela-
tion till forra aret. Men ur ett historiskt perspektiv betyder inte
eventuellt roda siffror att ATG hamnat i en nedatgaende trend.
Sett till 2019, som var ett “normalt” ar, ar jag forhoppnings-
full i att vi har hittat en ny och hogre niva att vaxa utifran. En
indikation om detta far vi vid nasta delarsrapport i slutet av
augusti.

Riskklassificering och hastndringens framtid

Pa den spelpolitiska arenan kommer vi i slutet av april att
skicka in vart remissvar géllande spelmarknadsutredningen. Vi
uppskattar utredarens forslag om riskklassificering av spel-
produkter och har drivit den fraga under lang tid. Daremot
tycker vi att utredaren har varit alltfor kortsiktig avseende
hastsportens finansiering och fragan om marknadsavgift for
spel pa hastar. ATG ar fortsatt det enda bolaget som bidrar till
svensk hastnaring trots att manga konkurrenter har hastspelet
i sitt utbud. Hastndringen ar beroende av den finansiering som

spelet ger varfor det vore rimligt med en etablerad modell for
hur det ska ga till.

Matchfixning

ATG har fran och med februari en plats i Matchfixningsradet
som samordnas av Spelinspektionen. Radet bestar av repre-
sentanter fran regeringskansliet, polisen, aklagarmyndigheten,
riksidrottsforbundet samt branschorganisationer (dar ATG

har en av SPER:s platser). Radet ar ett forum for att utbyta
erfarenheter och diskutera matchfixning. Informationsutbytet
ska bidra till att minska riskerna for matchfixning.

Tack alla - och hall i, hall ut
Till sist — 6ver en natt den 16 mars i fjol sa bytte de flesta av
vara medarbetare sin arbetsplats fran kontoret till hemmet.
Ett stort tack till alla medarbetare som trots den pafrestande
tid vi levt och lever i fortsatter att ha fullt fokus pa att leve-
rera en spannande spelupplevelse pa
ett schysst och smidigt satt till alla
vara kunder. Snart hoppas jag att vi
alla ses i verkligheten igen!

S Dol St —

Hasse Lord Skarpléth B
CEO, ATG §
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Intakter Nettospelintikter Q1 per spel Sverige
Koncernens nettospelintakter uppgick under det forsta

kvartalet till 1 268 MSEK (1 107), en 6kning med 14%.

Den forvarvade danska koncernen Ecosys paverkar koncer-
nens nettospelintakter med 42 MSEK (32) under kvartalet.
Tillvaxten i Danmark ar 31%. .
- e . @ Hist: 85% (84%)
Koncernens intakter fran hastspel ckade med 15%, sport @ Sportspel: 10% (9%)
Okade med 36% och casino minskade med 15% i jamfcrelse Casino: 5% (7%)

med samma period foregaende ar. Kvartalet hade lika manga
6rdagar med V75® och en jackpot farre an jamforelseperio-
den. T kvartalet har pandemin paverkat konkurrerande utbud
av ndje och fritidsaktiviteter negativt. I jamforelseperioden
paverkade pandemin bolagets intdkter inom sportspelet nega-
tivt fran mitten av mars medans effekterna pa hastspelet var
positiva.

Hastspelets svenska bruttoomsattning var 3 378 MSEK
(2 944), en 6kning med 15%. Den internationella brutto-
omsattningen var 787 MSEK (835), en minskning med 6%.
Det dr en effekt av ett minskat intresse for svensk hastsport
fran internationella kunder da utbudet lokalt ar normalt i ar till
skillnad fran forra aret da det enda utbud som fanns var det
svenska.

Total bruttoomsattning for hastspelet (svenskt och interna-
tionellt spel) uppgick till 4 165 MSEK (3 779) vilket ar en ¢kning
med 10%.

Koncernens dvriga intakter uppgick till 134 MSEK (139), en
minskning med 4%.

Koncernens totala intakter uppgick till 1 466 MSEK (1 319)

Nettospelintikter Q1 per spel Danmark

@ Hast: 24% (19%)
® Sportspel: 24% (22%)
Casino: 52% (59%)

vilket ar en 6kning med 11%. Hadllbarhet, andel gréna kunder och grén omsdttning
ATG har sedan 2019 en hallbarhetsstrategi baserad pa de da
Nettospelintdkter nya férutsattningarna pa spelmarknaden. ATG:s viktigaste
Kvartalen, 2019-2021, MSEK hallbarhetsfraga ar spelansvaret och att ha langsiktigt hall-
bara kunder. System for att mata hallbar, dvs gron, omsattning
1500 implementerades da och har fortsatt utvecklats.
Fram till och med 31 mars 2021 har cirka 101 000 kunder
1300 gjort ett sjalvtest som ar en viktig komponent for att identi-
fiera risk for att utveckla problemspelande. Antal kunder som
1100 gjort sjalvtestet ar fa i relation till hela kundbasen och bolaget
900 arbetar intensivt for att antalet ska 6ka. Dock maste antalet
ses som ett mycket gott statistiskt underlag. De som gjort
700 testen klassas som grona, gula eller roda i sitt spelbeteende.
500
Grona kunder och
300 gron omsattning? Q2-20 Q3-20 Q4-20 Q1-21
Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Andel gréna kunder, % 87% 86% 86% 85%
2019 2020 2021 Andel gron omsattning, % 73% 74% 75% 76%

[ | Nettospelintakter B varav Danmark

Antal kunder som gjort sjdlvtest
(ackumulerat fran 1 jan-19) 74000 82000 92000 101000

1) Andel gréna kunder och andel grén omsattning for de kunder som gjort sjdlvtestet
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Kostnader

Spelskatt uppgick i kvartalet till 253 MSEK (221). Kvartalets
rorelsekostnader uppgick till 778 MSEK (755). En betydande
kostnadspost dr de tjanster som ATG ingatt avtal med hast-
sporten om, ersattning for hastsportsinformation, rattigheter
och sponsring. Totalt uppgick denna kostnad for kvartalet till
197 MSEK (185). Avskrivningskostnader dkar pa grund av de
senaste drens dkande investeringar. I Gvrigt ar forandringar i
kostnadsmassan sma.

Rérelseresultat och periodens resultat

Kvartalets rorelseresultat uppgick till 435 MSEK (343), en 6k-
ning med 92 MSEK. Rorelseresultatet har forbattrats da kon-
cernens okade intakter varit storre an okningen i spelskatt och
rorelsekostnader. Periodens rorelsemarginal var 30% (26).
Periodens resultat uppgick till 415 MSEK (327).

Rorelseresultat
Kvartalen, 2019-2021, MSEK
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. Rorelseresultat

Moderbolagets resultat fore transaktioner med digarna
Moderbolagets resultat fére transaktioner med dgare (se defini-
tion sid 18) uppgick i perioden till 631 MSEK (529). Nyckeltalet
visar bolagets [6nsamhet fore bolagsskatt och kostnader for
rattigheter och information som kdps av agarna. Nyckeltalet ar
framtaget for att det ska ga att jamfdra bolagets resultat fran
och med omregleringen ar 2019 med tidigare ar samt med
konkurrenterna pa spelmarknaden.

Investeringar

Kvartalets kassaflédespaverkande investeringar i immateriella-
och materiella tillgdngar uppgick till 53 MSEK (54) vilket &r

i niva med féregaende ar. Kvartalets investeringar bestar i
huvudsak av utveckling av tekniska plattformar och utveckling
av mjukvara for bland annat spelsystem for befintliga och
kommande spelprodukter samt vidareutveckling av de digitala
kanalerna. Fordelningen av bolagets investeringar i de tre
spelomradena aterspeglar framtida intdktsforvantningar.

Kassafléodet

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppagick till

171 MSEK (297). Kassaflode fran investeringsverksamheten
uppgick till -53 MSEK (-54). Kassaflddet fran finansierings-

verksamheten uppgick till -257 MSEK (-271). Periodens kas-
saflode uppgick till -139 MSEK (-28). Férandringen forklaras
framst av att det ckade rorelseresultat minskats med betald
inkomstskatt. Totala likvida medel vid periodens slut uppgick
till 1 260 MSEK (565).

Finansiell stdillning

Koncernens langfristiga skuld till kreditinstitut uppgick till
299 MSEK (1 074). Koncernens kortfristiga skuld till kredit-
institut uppgick till 775 MSEK (-). ATG:s outnyttjade krediter
uppgick vid periodens slut till 90 MSEK (90). Koncernens
balansomslutning uppgick till 3 507 MSEK (3 485).
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OVRIGA UPPLYSNINGAR

Medarbetare

Medelantalet anstallda i koncernen under forsta kvartalet var
486 (456) varav antal anstallda i Danmark var 28 (33) med-
arbetare. ATGs behov av att 6ka antal anstdllda paverkas av
bolagets tillvaxt. Bolaget ar aven fortsatt i en uppbyggnadsfas
av nya produktomraden och investerar for framtida tillvaxt och
har aven ersatt konsulter med anstallda medarbetare.

Sdisongseffekter

Forsaljningen har historiskt uppvisat en viss sasongsvariation.
De variationer som finns har flera forklaringar, bland annat
planeringen av tavlingskalendern for hastsporten, antalet
6rdagar med V75® under perioden, nar vissa langhelger in-
faller i kalendern och pa de erbjudanden som bolaget ger till
marknaden.

Antal ordinarie omgangar med V75®

Q1 Q2 Q3 Q4 SUMMA
2021 13 13 13 14 53
2020 13 13 13 13 52

Kunder
Antal aktiva kunder vid utgangen av kvartalet var drygt 1,3
miljoner personer (1,3).

Transaktioner med néirstdende

Utdver ersattning for hastsportsinformation, rattigheter och
sponsring samt lan till agare har koncernen under perioden
inte haft nagra Gvriga vasentliga transaktioner med narstaende.

Koncernen

Koncernen bestar av moderbolaget Aktiebolaget Trav och
Galopp (556180-4161), helagda dotterbolaget Kanal 75

AB (556578-3965) samt heldagda Ecosys-koncernen med

moderbolag Ecosys A/S (reg nr 30556372) med heldgda

dotterbolag 25syv A/S (reg nr 30897765) och Ecosys Ltd
(reg nr C53354). Ecosys-koncernen konsolideras fran och
med 1 april 2019.

Framtidsutsikter

Spelmarknadens omreglering 2019 paverkade omsattningen
negativt under det forsta aret och spelmarknaden kom under
ar 2020 att vaxa fran en ny lagre niva. Det finns en osdkerhet
gallande eventuellt tillkommande regulatoriska atgarder.

Covid-19, som under bérjan av ar 2020 utvecklades till en
pandemi, kan komma att fa langsiktiga effekter pa spelmark-
naden da effekterna pa den globala ekonomin beddms bli
stora. Dessa effekter ar annu svara att overblicka. Pa lang sikt
ar den starkaste korrelerande faktorn med omsattningsokning
inom spelmarknaden férandringen av hushallens disponibla
inkomst och det finns med anledning av pandemin betydande
osakerhet kring hur denna kommer att utvecklas.

Framat kommer ATG fortsatta arbeta mot tydligt formule-
rade mal och kundléften. Det innebar ett fortsatt arbete med
standig utveckling av, och investeringar i, spelprodukterna
for fortsatt tillvaxt med kostnadseffektivitet. Detta for att
fortsdtta leverera goda resultat och pa det sattet leva upp till
uppdraget och missionen att vara hdstndringens motor och
spelbranschens kompass.

Viisentliga risker och oscikerhetsfaktorer

ATG:s verksamhet medfor risker och osakerhetsfaktorer som

i varierande omfattning kan paverka bolaget negativt. Inom
ATG ar riskhantering en integrerad del av processen for plane-
ring, genomforande och uppféljning av verksamheten.

Under inledningen av 2020 utvecklades Covid-19 till en
pandemi. Effekterna pa den globala ekonomin &r stora och
fortsatta svara att dverblicka. Trav- och galoppsporten i
Sverige kunde fortsatta sin tavlingsverksamhet tack vare en
rad stora atgarder for att minska risken for smittspridning.

En betydande osakerhet &r regulatoriska atgarder som
paverkar marknaden. Spelansvaret dr ATG:s viktigaste hall-
barhetsfraga for att leva upp till vart kundlofte om schysst
spelande och darfor tillhandahalls en rad verktyg for att
kunderna ska ma bra i sitt spelande. Den tillfilliga forordning
som reglerar maximal insattningsgrans for casino galler till
och med den 30 juni 2021. Regeringen har lamnat forslag om
forlangning till och med den 14 november 2021.

De vasentliga riskerna och osakerhetsfaktorerna bedoms i
ovrigt vara desamma som i den senaste arsredovisningen. For
en utforlig beskrivning av ATG:s risker och osakerhetsfaktorer
och hanteringen av dessa hanvisas till arsredovisningen 2020,
sidorna 30 och 32-37.
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Styrelsen och verkstallande direkttren forsakrar att denna delarsrapport ger en rattvisande éver-
sikt av foretagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga
risker och osdkerhetsfaktorer som foretaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 23 april 2021

Bo Netz Marjaana Alaviuhkola Agneta Gille
Styrelseordférande Vice ordférande Styrelseledamot

Anders Kallstrém
Styrelseledamot

Mats Norberg
Styrelseledamot

Urban Karlstrom
Styrelseledamot

Birgitta Losman
Styrelseledamot

Petra Forsstrom
Styrelseledamot

Anders Lilius
Styrelseledamot

Hans Lord Skarpléth
Verkstdllande direktor och koncernchef

Marcus Persson
Styrelseledamot

Susanna Rystedt
Styrelseledamot

Marianne Martinsson
Styrelseledamot, arbetstagarrepresentant

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
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FINANSIELLA RAPPORTER

Koncernens totalresultat i sammandrag

MSEK Not jan-mar 2021 jan-mar 2020 jan-dec 2020
Nettospelintakter 2 1268 1107 5359
Ombudsintakter 64 73 308
Ovriga intdkter 134 139 664
Totala intakter 1466 1319 6331
Spelskatt -253 -221 -1056
Aktiverat arbete for egen rakning 17 18 69
Personalkostnader -116 -110 -460
Ovriga kostnader -604 -596 -2364
Av- och nedskrivningar immateriella- och materiella anldggningstillgangar -75 -67 -280
Rorelseresultat 435 343 2240
Resultat fran finansiella poster 0 2 2
Resultat fore skatt 435 345 2242
Inkomstskatt -19 -18 -493
Periodens resultat 416 327 1749
Poster som kan omféras till drets resultat
Omrakningsdifferenser, utlandska dotterbolag -1
Ovrigt totalresultat -1 0
Periodens totalresultat 2 415 327 1749
Periodens resultat per aktie, SEK
Fore och efter utspadning ¥ 1040 817 4373
Antalet aktier, tusental
Genomsnittligt antalet utestaende aktier 400 400 400

1) I delarsrapporten anvdnds en ldgre bedémd skattesats &n den formella skattesatsen om 20,6 % (21,4) da en védsentlig del av arets resultat fore skatt berdknas ges i koncernbidrag till
Svensk Travsport vid arsbokslutet 2021. Fér perioden jan-dec 2020 redovisas, i enlighet med IFRS, lamnat koncernbidrag om -1 996 MSEK och tillhérande skatteeffekt om +427 MSEK i
koncernens rapport dver férandringar i eget kapital. Netto skattekostnad 2020 inklusive denna post uppgar darmed till -66 MSEK.

2) Hela periodens resultat och periodens totalresultat ar hanforlig till moderbolagets dgare.
3) Ingen utspadning férekommer under rapportperioden.
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Koncernens rapport over finansiell stillning i sammandrag

MSEK Not 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
Anldggningstillgangar

Immateriella tillgangar 861 885 867
Materiella anldggningstillgangar 465 485 480
Finansiella anldggningstillgangar 3 156 267 156
Summa anldggningstillgangar 1482 1637 1503

Omsattningstillgangar

Kundfordringar 38 50 43
Fordran koncernféretag 226 759 19
Aktuell skattefordran 14 - -
Ovriga fordringar 343 303 413
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 144 171 85
Likvida medel 1260 565 1399
Summa omsattningstillgangar 2025 1848 1959
SUMMA TILLGANGAR 3507 3485 3462

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital 40 40 40
Ovrigt tillskjutet kapital -40 -40 -40
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 1265 1100 850
Summa eget kapital moderbolagets aktiedgare 1265 1100 850
Avsattningar 200 200 200

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 3 299 1074 299
Leasingskulder 3 91 102 91
Summa langfristiga skulder 390 1176 390
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 775 - 775
Leasingskulder 19 20 22
Leverantérsskulder 86 121 181
Skuld koncernféretag 55 56 29
Skuld kontokunder 459 374 527
Aktuella skatteskulder 0 160 144
Ovriga kortfristiga skulder 156 186 248
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 102 92 96
Summa kortfristiga skulder 1652 1009 2022
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3507 3485 3462
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Koncernens rapport 6éver forandringar i eget kapital

Eget kapital
. hiéinférligt
Ovrigt tillskjutet Balanserad vinst Omriiknings-  moderbolagets
MSEK Aktiekapital kapital eller forlust reserv aktiecigare
Eget kapital per 1 januari 2020 40 -40 772 1 773
Arets resultat 1749 1749
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser, utlandska dotterbolag 0 0
Transaktioner med dgare
Lamnat koncernbidrag -1996 -1996
Skatt pa koncernbidrag 427 427
Utdelning -104 -104
Eget kapital per 31 december 2020 40 -40 849 1 850
Eget kapital per 1 januari 2021 40 -40 849 1 850
Periodens resultat 416 416
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser, utlandska dotterbolag -1 -1
Eget kapital per 31 mars 2021 40 -40 1265 0 1265
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MSEK jan-mar 2021 jan-mar 2020 jan—dec 2020
Den lopande verksamheten
Rérelseresultat 435 343 2240
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Av- och nedskrivningar immateriella och materiella tillgangar 75 67 280

Ovriga poster 1 8
Erhallen ranta 2 24
Erlagd ranta -4 -4 -16
Betald inkomsskatt -177 0 -63
Kassafléde fran den lopande verksamheten fére
férandringar av rorelsekapital 331 409 2473
Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital

Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 63 8 5

Okning(+)/Minskning(-) av rorelseskulder -223 -120 131
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 171 297 2609
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar -39 -37 -163
Investeringar i materiella anldggningstillgangar -14 -17 -99
Minskning/Okning av lngfristiga fordringar 0 0 1
Kassafléde fran investeringsverksamheten -53 -54 -261
Finansieringsverksamheten
Upptagning av lan 1 4 11
Amortering av leasingskulder -4 -1 -19
Lamnade lan till &gare, koncernbidrag och utdelning -254 -274 -1532
Kassaflode fran finanseringsverksamheten -257 =271 -1540
Periodens kassafldde -139 -28 808
Likvida medel vid periodens bérjan 1399 592 592
Valutakursdifferens i likvida medel 0 1 -1
Periodens kassaflode -139 -28 808
Likvida medel vid periodens slut? 1260 565 1399

1) Av likvida medel vid periodens slut harrér 448 MSEK (362) fran redovisningsmedel tillhérande kontokunder.
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FRAN AB TRAV OCH GALOPP (ATG).

Moderbolagets resultatrdkning i sammandrag

MSEK Not jan-mar 2021 jan-mar 2020 jan-dec 2020
Nettospelintakter 2 1226 1075 5205
Ombudsintdkter 64 73 308
Ovriga rorelseintakter 109 112 564
Totala intdkter 1399 1260 6077
Spelskatt -240 -214 -1020
Aktiverat arbete for egen rakning 17 18 69
Personalkostnader -97 -91 -380
Ovriga externa kostnader -584 -576 -2232
Ovriga rorelsekostnader -1 -1 -11
Av- och nedskrivningar immateriella- och materiella anldggningstillgangar -60 -52 -221
Rérelseresultat 434 344 2282
Resultat fran finansiella poster® -1 0 10
Resultat efter finansiella poster 433 344 2292
Lamnat koncernbidrag - - -1996
Erhallet koncernbidrag - - 1
Resultat fére skatt 433 344 297
Inkomstskatt 2 -19 -18 -65
Periodens resultat 414 326 232

1) Rénteintakter fran koncernféretag uppgar fér perioden jan-mar till 1 MSEK (1).

2) I delarsrapporten anvands en lagre bedomd skattesats an den formella skattesatsen om 20,6 % da en vdsentlig del av drets resultat fore skatt berdknas ges i koncernbidrag till Svensk

Travsport vid arsbokslutet 2021.

Moderbolaget har inte ndgra poster 2021 och 2020 som redovisas i Gvrigt totalresultat. Periodens resultat for moderbolaget utgor darmed dven periodens totalresultat.
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Moderbolagets balansrdakning i sammandrag

MSEK 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
Anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 776 777 779
Materiella anldggningstillgangar 312 308 320
Finansiella anldggningstillgangar 323 408 322
Summa anldggningstillgangar 1411 1493 1421

Omséttningstillgangar

Kundfordringar 34 48 36
Fordran hos koncernforetag 272 809 62
Aktuell skattefordran 14 - -
Ovriga fordringar 335 299 401
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 140 167 82
Kassa och bank 1248 556 1391
Summa omsattningstillgangar 2043 1879 1972
SUMMA TILLGANGAR 3454 3372 3393

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 765 732 762
Fritt eget kapital 605 421 193
Summa eget kapital 1370 1153 955
Avsattningar 200 200 200

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 299 1074 299
Summa langfristinga skulder 299 1074 299
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 775 = 775
Leverantdrsskulder 70 83 150
Skuld till koncernféretag 63 80 45
Skuld till kontokunder 453 372 521
Aktuella skatteskulder - 160 144
Ovriga skulder 141 174 227
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 83 76 77
Summa kortfristiga skulder 1585 945 1939
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3454 3372 3393
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NYCKELTAL KONCERNEN

jan-mar  jan-mar  jan-mar  jan-dec  jan-dec  jan-dec

Nyckeltal definerat enligt IFRS 2021 2020 2019 2020 2019» 2018
Periodens resultat, MSEK 416 327 277 1749 1162 -127
Resultat per aktie, SEK 1040 818 693 4373 2905 -318

Nyckeltal som inte defineras enligt IFRS;

Nettospelintdkter, MSEK 1268 1107 1000 5359 4435 4162
Totala intakter, MSEK 1466 1319 1196 6331 5306 5210
EBITDA, MSEK 510 410 327 2520 1696 3589
Rérelseresultat, MSEK 435 343 288 2240 1501 3467
Rérelsemarginal, % 30% 26% 24% 35% 28% 67%
Skuldsattningsgrad, ggr 1,8 2,2 2,2 3,1 3,2 2,8
Resultat fore skatt, MSEK 435 345 288 2242 1504 1328
Eget kapital, MSEK 1265 1100 821 850 773 544
Eget kapital per aktie, SEK 3163 2750 2053 2125 1932 1360
Kassaflode fran den l6pande

verksamheten, MSEK 171 297 234 2609 1596 140
Kassaflode fran den l6pande

verksamheten per aktie, SEK 428 743 585 6523 3990 349
Operationella nyckeltal;

Andel grén omsattning, % 2 76% 71% - 74% 70% -
Andel gréna kunder, % 2 85% 86% - 86% 87% -
Antal aktiva kunder, miljoner 1,3 1,3 11 1,4 1,3 1,0
Medelantalet anstallda 486 456 387 468 433 353

1) Ecosys-koncernen konsolideras i ATG-koncernen fran och med 1 april 2019. Vissa nyckeltal har paverkats under 2019 i och med inférandet av IFRS 16.
2) Andel gréna kunder och andel grén omsattning fér de ca 101 000 kunder som gjort sjalvtestet.
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Not 1 Redovisningsprinciper

Allmdin information

Aktiebolaget Trav och Galopp (ATG) org. nr. 556180-4161 ar
moderbolag i koncernen ATG. Aktiebolaget Trav och Galopp
AB har sitt sate i Stockholm med adress 161 89 Stockholm.

Verksamheten i moderbolaget ATG bestar i att trygga den
langsiktiga utvecklingen for trav- och galoppsporten genom
att erbjuda spel pa ett ansvarsfullt satt. Uppdraget dr formule-
rat av vara dgare, trav- och galoppsporten, och staten —
som reglerar bolagets verksamhet.

Samtliga belopp redovisas i miljoner kronor (MSEK) om inte
annat anges. Uppgifter inom parentes avser samma period
foregdende ar.

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering. ATG tillampar International Financial
Reporting Standards (IFRS) som antagits av EU, RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt ars-
redovisningslagen (ARL). Moderbolagets redovisning upprat-
tas i enlighet med RFR 2 Redovisning for juridiska personer
och arsredovisningslagen (ARL).

Delarsrapporten har upprattats enligt de redovisnings-
principer och berakningsprinciper som framgar av arsredovis-
ningen 2020 sid 58-64.

Intaktsredovisning

Sedan den 1 januari 2019 bestar ATG-koncernens nettospelin-
takter av spel pa hdstar, casinospel och sportspel. Intakterna
fran koncernens spelverksamhet redovisas netto efter avdrag
for spelarnas vinster och bonuskostnader. Intakterna redo-
visas ndr kunden erhaller kontroll 6ver den salda varan eller
tjansten och har méjlighet att anvanda och erhaller nyttan
fran varan eller tjansten. Intakter redovisas exklusive moms
och rabatter. Koncernens spelintdkter redovisas vid en tid-
punkt da atagandet/kontrollen Gvergar till spelaren i samma
stund som tjansten levereras.

Hiistspelsintcikter

Koncernens hastspelsintakter avser spel pa hastsport och
redovisas nar trav- och galopptavlingarnas resultat faststallts
efter avslutad tavling vilket aven ar den tidpunkt da atagandet
till spelaren ar uppfyllt. Intakten varderas till det verkliga
vardet av vad som erhallits. Koncernens hastspelsintakter
bestar av ett nettobelopp "Nettospelintakter” baserat pa
spelarnas insatser med avdrag for utbetalda vinster.

Sportspels- och casinospelsintdkter
Koncernens sportspels- och casinospelsintakter redovisas som
nettospelintakter i den period som spelet avgors. Nettospel-
intakter bestar av spelarnas insatser (bruttospelintdkter) med
avdrag for spelarnas vinster och bonusar. Intakterna varderas
till det verkliga vardet av vad som erhallits. Spelintakterna
gallande online casino redovisas da betalning erhalls eftersom
detta sammanfaller med den tidpunkt da spelet genomfors
och atagandet till spelaren darmed ar uppfyllt.

Spelintakter for sportspel redovisas i samband med att
positionen gentemot spelaren stangs, varmed atagandet
ar uppfyllt till spelaren. Sportspel som inte ar avgjorda vid
periodens slut har karaktar av derivat da koncernen har en
oppen position med faststallda odds gentemot kunden. Dessa
definieras som Finansiell skuld som redovisas till verkligt
varde via resultatrakningen i enlighet med IFRS 9 Finansiella
instrument. Per balansdagen uppgar vardet av dessa skulder
till ovasentliga belopp. Intakten redovisas i den period som
spelet avgors.

Ovriga intéikter

Ovriga intakter avser intikter fran aktiviteter utanfor foreta-
gets huvudsakliga verksamhet. De utgdrs framst av produk-
tionsintdkter fran TV och internettjanster inom trav- och
galoppsporten, provision forsaljning internationellt spel,
partnerintikter och butiksintakter. Ovriga intdkter avser dven
valutakursvinster vid omrakning av leverantdrsskulder och
kundfordringar i utlandsk valuta.

Ombudsintiikter

Ombudsintakter avser intakter for spelkuponger samt intakter
fran ombuds andelsspel. Intdkterna ar en del av kundernas
insatser for att delta i spel och ingar i underlaget for berak-
ning av spelskatt. Kostnad fér ombudens provisioner redovisas
under Ovriga kostnader i de finansiella rapporterna.

Koncernbidrag

Lamnat koncernbidrag, och skatt pa koncernbidrag, till dgare
redovisas i koncernen inom eget kapital. I moderbolaget
redovisas l@mnade saval som erhallna koncernbidrag som en
bokslutsdisposition i enlighet med alternativregeln.

Nya och dndrade redovisningsprinciper

Inga nya eller andrade standarder, och tolkningar av befintliga
standarder, som ska tilldmpas for rakenskapsar som borjar
senare an 1 januari 2021 beddms komma att paverka koncer-
nens finansiella rapportering.

SIDA 15AV 19



DELARSRAPPORT

1 JANUARI - 31 MARS 2021

FRAN AB TRAV OCH GALOPP (ATG).  PUBLICERAD 26 APRIL 2021

Not 2 Nettospelintdkter
Nettospelintdkter per spel och geografisk marknad
SVERIGE DANMARK KONCERN
Belopp jan-mar jan-mar jan-dec jan-mar jan-mar jan-dec jan-mar jan-mar jan-dec
i MSEK 2021 2020 2020 2021 2020 2020 2021 2020 2020
Hast 1037 902 4539 10 6 42 1047 908 4581
Sport 129 95 378 10 7 30 139 102 408
Casino 60 78 288 22 19 82 82 97 370
Summa netto- 1226 1075 5205 42 32 154 1268 1107 5359

spelintdkter

Nettospelintdkter per forsaljningskanal och geografisk marknad

SVERIGE DANMARK KONCERN
Belopp jan-mar jan-mar jan-dec jan-mar jan-mar jan-dec jan-mar jan-mar jan-dec
i MSEK 2021 2020 2020 2021 2020 2020 2021 2020 2020
Digitala kanaler 988 775 3984 36 28 131 1024 803 4115
Butik 238 300 1221 6 4 23 244 304 1244
Summa 1226 1075 5205 42 32 154 1268 1107 5359

Ingen enskild kund star for mer an 10 % av omsattningen. Alla nettospelintdkter redovisas vid en tidpunkt.
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Not 3 Finansiella instrument koncern- verkligt varde
Upplysning om verkligt varde pa utlaning och upplaning enligt nedanstaende:

REDOVISAT VARDE VERKLIGT VARDE
2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
Langfristiga fordringar 156 267 156 156 267 156
Summa langfristig fordran 156 267 156 156 267 156
Leasingskulder 91 102 91 91 102 91
Skuld till kreditinstitut 299 1074 299 300 1075 300
Summa langfristig upplaning 390 1176 390 391 1177 391

De kortfristiga tillgangar och skulder som redovisas har kort kvarvarande l6ptid, vilket medfor att skillnaden mellan redovisat

varde och verkligt varde ar ovasentlig.
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DEFINITIONER OCH ORDLISTA

FINANSIELLA NYCKELTAL

ATG upprattar sin redovisning enligt IFRS. IFRS
definierar endast ett fatal nyckeltal, darav har
ATG valt att anvanda ytterligare nyckeltal.

EBITDA Rorelseresultat fére av- och ned-
skrivningar.

Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat
med genomsnittligt antal aktier som uppgar till
400 000 for rapportens redovisade perioder.

Kassaflodet fran den lopande verksamheten
per aktie, SEK Kassaflodet fran den l6pande
verksamheten dividerat med genomsnittligt
antal aktier som uppgar till 400 000 for
rapportens redovisade perioder.

Nettospelintdkter Spelarnas insatser med
avdrag for vinster till spelarna.

Omsattningstillvaxt Omsattningsokning eller
-minskning uttryckt i procent.

Resultat per aktie Nettoresultat dividerat med
genomsnittligt antal aktier som uppgar till
400 000 for rapportens redovisade perioder.

Rorelsemarginal Rorelseresultatet i procent

av totala intdkter. I finansiella rapporter
redovisade fore 1 januari 2019 berdknades
rorelsemarginalen som rérelseresultat i procent
av nettospelintakter. Jamforelsetalen i denna
rapport har raknats om.

Skuldsattningsgrad Totala skulder inklusive
avsattningar dividerat med eget kapital.

Soliditet Eget kapital dividerat med balans-
omslutningen uttryckt i procent.

Svenska spelets omsattning Totala medel
svenska kunder satsat pa periodens trav- och
galopptavlingar.

STRATEGISKA NYCKELTAL

Andel grén omsattning Nettospelintdkter fran
de kunder som identifierats som grona kunder i
sjalvtestet i relation till nettospelsintdkter fran
de kunder som gjort sjdlvtestet.

Andel gréna kunder Andel av ATG:s kunder
som sedan 1 januari 2019 gjort ett sjalvtest
och da identifierats som gréna, samt dven har
lagt ett speli ar. Grona kunder har lag risk for
att utveckla problemspelande enligt analys i
ATG:s spelansvarsverktyg PTS (Player Tracking
System).

Moderbolagets resultat fore transaktioner
med dgare Rorelseresultat med tillagg for
transaktioner med dgare avseende hdstsport-
information, rattigheter och sponsring. Se av-
stdamning i tabell nedan. Nyckeltalet dr redovisat
i syfte att skapa jamftrbarhet mellan dren och
ocksa mellan bolaget och konkurrenterna.

ORDLISTA

Antal aktiva kunder Det antal kunder som
lagt minst ett vinstbevakat/registrerat spel de
senaste tolv manaderna.

Antal miljonvinster Antal vinnande, svenska
kunders vinster, system med ett vinstbelopp pa
minst en miljon kronor.

ATG butiker De butiker som tillhandahaller
ATG:s produkter.

Medelantal anstdllda Medelantalet anstallda
under rapportperioden.

Ombud Aterférséljare av ATG:s spel.

Pooler For varje spelform och varje tavlings-
tillfalle summeras omsattningen for alla képta
spel i en pool som, efter avdrag, utdelas i
vinster till vinnare.

Moderbolagets resultat fore transaktioner med dgare

Spelinspektionen, tidigare Lotteriinspektionen
Myndighet som ska sakerstalla att lotterier,
kasinospel och annan spelverksamhet i Sverige
utdvas lagligt, sakert och tillforlitligt.

SPER Spelbranschens Riksorganisation, foretra-
der spelmarknaden i Sverige och tillvaratar sina
medlemmars intressen. Uppdraget ar att verka
for en sund, modern och hallbar spelmarknad.

Totalisator (totalisatorspel eller totospel) ar ett
system for vadhallning vid hastkapplopningar
och anvands i nastan alla lander som anordnar
trav- och galopptavlingar. Spelarna satsar pa
den hdst de tror vinner och de som satsat pa
den vinnande hasten delar pa totalsumman
proportionellt efter storleken pa insatsen. For
arrangoren spelar det inte nagon roll vilken hast
som vinner utan far, som administrator, dra av
en faststalld procent fran totalsumman innan
resterande betalas ut som vinster.

Vinster till spelare Den nominella summan av
spelets omsattning som betalats ut till kunder.

MSEK jan-mar jan-mar

2021 2020 2020 2019
Rérelseresultat 434 344 2282 1548
Kostnad for hastsportinformation, rattigheter och sponsring 197 185 619 578
Summa 631 529 2901 2126
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OM ATG

— Hdstndringens motor och spelbranschens kompass

ATG har sedan 1974 levererat spanning och underhall-

ning med kvalitet till svenska folket. Visionen ar att leverera
varldens basta spelupplevelser. Erbjudandet ar: spannande
spelupplevelser pa ett schysst och smidigt satt. Med schysst
menas att ATG bryr sig och tar ansvar; att erbjuda en schysst
spelupplevelse i en palitlig miljo. Koncernen erbjuder spel pa
hast-, sport- och casinospel. ATG-koncernen finns hos drygt
2 000 ombud, i digitala plattformar samt pa 36 trav- och
galoppbanor runt om i Sverige och 9 trav- och galoppbanor
i Danmark. Koncernens nettospelintakter ar 2020 var 5,4
miljarder kronor.

AB Trav och Galopp (ATG) dgs av trav- och galoppsporten.
Sedan starten 1974 har ATG bidragit med drygt 44 miljarder
till trav- och galoppsporten. Las mer: https://omatg.se/
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KONTAKTINFORMATION

Kontaktpersoner vid fragor:

Patrik Brissman, Chief Corporate Communications Officer
patrik.brissman@atg.se

corporate@atg.se

Tel: 08-627 22 27,070-527 22 27

Lotta Nilsson Viitala, Chief Financial Officer
lotta.nilssonviitala@atg.se
Vx: 08-627 20 00

Kommande rapporttillfillen
Delarsrapport januari — juni 2021
Delarsrapport januari — september 2021

20 augusti 2021
25 oktober 2021

Arsstamma

AB Trav och Galopp, org nr 556180-4161
161 89 Stockholm

08-627 20 00

www.atg.se
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